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MOTI'OMH I'OJI XK (BDL.MSE)

Can6ap: Hyypc onbopnont 2012.09.13
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xoTooc 226 kM 3aiin XeBcrem ailMrmitH LPIPPIAsr CyMmMBIH HyTarT
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opuiMHO. MOroiiH rosielH HyypcHuMH yypxail 1971 onpj ammrianraj

10000 opcoH, HuUT 35 axkumuuaTai. OmooruiiH OGaljmaap HUNT HYYPCHHM

0 HOOIMIH X3Mk33 11.4 cas TOHH, KOMIAHHWKH 333MIIWIL 84 ra razap

Gaiimar Oaiima. Moroiin ron XK #p Xescrenm aiiMraac rajga 3aBxaH
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alMruifH TeB OOJIOH 3YYH YHTIIDIHMKHH CyMIBIT 3PYUM XYYHHH HYYPCIIP
XaHrajar. 3aBXaH alMIHIH HyTar JPBCTIPT HYYPCHHUIT opJ Oaiixryi Tyn

S

Yuom UAACHBL Y3V YIIMYY

9H? alMruiiH Xaryy TYJIIHUNA XaHraM>KMHH acyyaainl Hb MOroiH ron
Cumbon BDL

TR T 244 yypxalH Yiln akuiiaraatail cammryit Xonoootol Gaiijar ax. MoroiH
Huift rapracan xyBbLaa 829,622 roa XK #p 1994 oug MXbB-n O6ypTryyiicaH Oaitna.

3ax 300mmitH YHO (Terper) 2012.09.12 15,000

3ax 399.mmitH yHAIr33 (T3pOyM Terper) 12.4

52 mo1100 X0HOTr- ux/6ara (Terper) 15500 / 32800 MeHeKMeHT

Ox cypeanic: Moneonvin xeponeutin 6upxc . o o
P ? P “Moroita ron” XK up HudT 829,622 mMpXar 3HTHIAH XyBbllaa rapracaH.

Canxyyeuiin maiinanzuiin y3yyaamyyd XyBblaa M33MIIATYIAHH OYTIUHAT napaax Oaiimmaap xapyymias.

2010 2011
Huiit xepenre (Tapoym Ter)) 3.09 3.15 XyBbIaa 339MITArYH XyBb
IIpBap ammmr (Ta3pOyM Terper 0.03 0.02 .
Buer 6yc xepeHre 6a ep Teisibep (T3pOym Terper) 0.39 0.40 Topuiin omu (Monron Yic) 51%
D33MIIMTYMiAH eMY (T9pOyM Terper ) 2.23 2.24 Tpanc Hedg1r XXK (OXY) 15%
JlaHCHBI YHD (TOrper ) 3,2585 2,341.8 . Bar6omn (TY3-uitn rumyyH) 17%
Harx XyBbIlaas | HOTJIOX IPB3P amur (Terper) 415 18.1
Yuo 6a amruiia xapsuaa (P/E) 195.07 2,039.7 bycan 17%
YH> 6a 339MIIUrauitH eMuritH xapbiaa (P/B) 2.48 15.77
Xepenrniin ereex (ROA) 0.01 0.005
D3OMINUTIHHH OMUYUHH OTOOK (ROE) 0.72 0.007 KoMnaHuiin YAMPUIATYY:
Hbark XyBbllaaH/[ OJITOCOH HOTJIOJ alur (Terper) 5.00 -
JlyHaax XyBbllaaHbl YHD (Terper) 8,096.4  36,918.8 T o M
JlyHaax 3ax 392JUHH YHAI) (T3pOyM Terper) 6.72 30.63 0.160.16H yIMpAax 30161uiiH rapra M.Ouupxysr
Ox cypeanc:. Cmandapm uneecmmenm XXK . . .
Moroita ron XK-uitn xyBbuaa ue 2010 onsr Il xaracaac 2012 onsr I MsiuranOyyruiin Ounpxysr b Xescren aiimruiin [ant cymana 1979
xarac xyptan TOIT-20 unzekcT 6armxas. onx TepceoH. 2001 orx MYBUC-niir buonorny-6aiirans miHk94, 6armn
Mapraxkidp, 2005 omxm OHaTxor ynceiH [emm xoTeiH Kommbrotep
3 MEHEe)XMEHTHHH UX CYpryyJudr B30 Au3aifHEp M3Prakiddp TOrcCeH.
Cydanzaaz xuiicon: 2002 onooc "Hapanm 3anrmraa" XXK-witnH 3axupan, 2001-2003 ong
" 3 " _
IPvsvopye UMD, Hanait Ban" koyuexxun Oarmi, cypranteiH meHexep, 2003-2005 oux
Cydancaanwt Gazuiin axnazu Xescreoin aiiMruitH baiirams opunsr anbansl gapra, 2005 onooc XeBcren
chimgee@standardinvestment.mn aitmruitH Monron ApapiH HaMbIH XOpOOHBI 137 Japraap aKWILIax
T +976 70114433 Oaiiraan 2008 oHooc eHeempuiir XxypTon XeBcren aimruiiH 3acar
M +976 99066293 JIApTBIH OPIOr400p akuiuak Gaitna. Men Moroitn ron XK-uitn TV 3-pin
JaprbIH YYPTUAT JaBXap TYHIPTrx OaiiHa.
Bamoaa MOHXTYHAA,
Cyoanzaansl axcuiman .
munkhtuya@standardinvestment.mn CyiAmpTrx saxupan b.Xamobar
T +976 70114433
M +976 99027432 b.Xambar Hp 3aBxaH aiimart Oaiipmax MVYUC-mitn xapwsia Dpuitn

3aCrUiH Cypryynuir tercceH. MoroifH ronslH HyypcHui yypxaiin 10
rapal Wil HATTIaH Ooxordoop axwmwuiax Oaiiraan, 2009 onHooc
eHeepuir XypTan MoroiiH ron XK-uilH rydusTrax 3aXupiblH YYPrHHAT
xamvok GaifHa.
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MOHTOBIH YHIPCHUH CTaTUCTUKUHH XOPOOHBI MAIPILIIp MaHail ynceiH JJHB-uitH MOHTOH IYH CYYNHHH XWIYYIDA ecceep Oaiiraa 6ereen 2011 onpg
8.4 ux Hasx TOrperT XYPCHAIC Yyl yypXaiH OyTI3IIdXYYHHII MOHIeH OyH 2.2 UX Hasj Terper 0aik»>. MoHroa YICEH HUHUT HYYPC YHIIBIPINIHHH

xomkdd 2011 onx 32 cas ToHH OaficaH 007 YYHD3C TOPHIIH OMYMT HYYpcHHH yypxaiH Huitnyymar 20 cas tonH, 2011 oHI IOTOOINBIH HYYPCHHI

Xopard 6.8 cast TOHH, SKCIIOPTIOCOH HYYPCHHIT XoMk39 21.3 cast TOHH O0IDK?3. ANIMIT MaldTMaibH Tra3psiH 2012 OHBI HITAYTI9p CapbH MAIIIILIIIP
9pYMM XYYHHH HYYpC OJI0OpJIOrY KOMITAaHHYABIH HUIIYYDK Oyl HyypcHuit yH? 9,600-28,000 TerperuiiH xoopoH[ X3102139K Oatican 6a MoroiH ron

XK-wnitn nyypcuuit yHs 27,700 ter/ToHH Gaiixao.

KOMITAHUMH 6COJIT, XOI KNI

Moroiir ron XK-uilH opa Hp OpOH HYITMHH 3puuM XY4YHHH
CTpaTerHiH OpA ra3ap 6eree HYYpPC OJOODPIONTHIH KHIMAH XYIHH
gagan #Hb 35,000 TomH 1om. 2011 omxm 20,000 ToHH omOOpIOX
TOJIOBIIOTOOTIH @XWIaxK, TejeBiereeree naByyiaH 23,000 ToHH
HYYpc onbopnoxd3. HyypcHmit waHapeiH XyBbI AyHmkaap 7,000
OpYMM KKaJI/KI WIWIATTIH KOKCXKHMX HYyypc OoJoBU TyxaiiH Oyct
9pUYMM XYYHHHA HYYPC OJOOPIONT OOJOH METAUTypTHiH YHIIBIp
Oaiilarrydrane  KOKCXKHMX HYYPCHHT JyJaaHbl »dpYUM  XY4YHHI
ammriagar 6aiiHa. Kokcxux HyypCeHAT METauTypruitH YHIABIPISIT
aUIIarAfar Tyl METALIYPTHiH HYYPC Y T3 HIPIIMIT OaifHa.
MoroifH TONBIH HYYPCHHUH YaHapblH  Y3YYJIRIT
“YXK’Mapkuite Xap eHTHITH 9yJIyyH HYYPCHHH aHTWIany Oartaar.

HITUHX Hb

Yucmr %
7.4-27.9

Yuiir aHamuTHK %
5.4-9.0

Xyxap % | Wmumor kkan/kr
0.74-1.33 5393-7055
Ox cypBamk: Www.coalmining.mn

Komnanm Hp kokcxmx Hyypemiir OXVY, Xsgarag yiac pyy
YHIIBIPIDAUNH 30puyIalITTairaap 3KCIOpTIOX00p Cyqairaa Xuix
Gaitna. MeH MoOroiiH roJibiH HYYPCHHH yypXaiir TYIIHIJTIOH 3aBXaH,
l'oBb-Auntall alMruiir axwiraal 3p4YUM Xy4uddp XaHrax 30pUiIroop
60 meraBr-bin xyunH yananrtait JJL{C Gapux mmitnesp rapu, Xsran
XXK
naxwiraad cranubir 2010-2011 oHn 6apbx ammrianTtas opyyiaxaap

Mouron VinceiH 3T-Tail rapIs xwmiicon 6a 2011 onsr 11-p capein

yICBIH XepeHre opyyinanrrait “llmad Asu MaitHuHT”

Gaituraap JALIC-b1H GapwirsIH akui gyycaaryit OaifHa. Moroifs rox
XK-uifH 333MUUTMIH Ta3peir  gaBxapayyiaaH 9,350 ra raspeir
“Xypraraii xaiipxan” XXK-m onrocon 6a “Xyprarait xaiipxan”
XXK upb Tyc opasir ABcTpanuitn “Aspire Mining” XK-x xynanacan
Tajaapx M3APIJIRI XOBIDJ MOAPIJUIIND lalarjacan OaiiHa. “Aspire
mining” xommanun “OB0OT” X3MI3H HOIPIATACIH IHIXYY OpPIbIH
AIIUTIIANTBIH 36BIIOOPIMHT ANIMIT MaaTMAaJbIH ra3paac aBy yaaax
3cox33Cc XxamaapaH Moroin ron XK-uiiH wup?saydH Ioyp 3ypar
TOOPXOHUIOTrJ0X00p OaliHa.
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JYTHDJIT

Moroiia ron XK-uitn (BDL) xysbuaansr yus 2010 oHbl
cyysd, 2011 onbl 3x3H yesc HAMArA3H 2011 oHbI 2-p capblH
17-ua xaMruiiH m3371 YH? Oyioy 66,463 Terpert XypcsH
Oaitna. BDL xyBpuaansr ayngax yed 2010 omx 8,096
Terper Oaiican 6om 2011 onx 36,919 Terper 6ok ecceH
Oaitna. Uitnxyy BDL XyBbIaaHsl AyHIAX 3ax 333JHHH
yHOIr33 eccen Oaitna. TyxaitH yem Aspire Mining
KOMITAaHUHH ABCTPaINITH XOPOHTHIH OMPK JIPX XyBbLAAHBI
yHUIH x3705m335m BDL  XyBbIlaanel X3m02mm330T3#  aant
x3703/m33K  Oaiixk33. BDL XyBbllaaHbl YHHIH ©cenTeec
xamaapad yH? amruitH xapsuaa (P/E) 2010 onx 195, 2011
oHx 2,038 oGaibkd. TOII-20 mupekcuitH Oarmam Oartax
HYYPCHHUI KOMIaHMY[IBIH YH? allllWiH XapblaaHbl TYHAAX
P/IE
Xapbllaa XapbLaHryil MX Oaiiraa Hb XOpOHre Opyylarduu
IDIXUHH HYYPCHUE 3aX 3901 13Xb MoHTon YiceH Oaiip

oomox 19.7-tait xapeuyymaxang BDL xyBpmaansr

CYYPHHT ©HIpPeep YHIIDK, KOMIAHUITH X6POHTe OOJIOH alur
WXOCHY XOMAP3H XYJIIICOHTINH X0nmbooTol OGaibk OOJIHO.
Hornon amruiiH XyBbJ] KOMIAHN Hb XyBbIlaa 333MIIUTYIIT
1996 onooc 2010 onx 1.0-7.62 TerperuiiH HOTAON AlIUT
TapaacaH OaifHa. YHS 0a 339MINUTYMHH OMYMIH Xaphllaa
(P/B) up 2010 onpg 3.55 Gaiican Gon 2011 onn 15.77 6ok
ecy. OHd> Hb MeH BDL XxyBplaaHsl YHHIH ecenTeec
xamaapcaH 6aiiHa. Xepenruiin ereexx (ROA) up 2010 oup 1
xyBb, 2011 ong 0.5 XyBb, 333MINUTYUIH 6MUMIH ereex
(ROE) upb 2010 onpx 1.5 xyBb, 2011 onx 0.7 xyBb Gaiiraa Hp
KOMIIaHMHH MEHEXMEHTUHH yAup/siara ammurrail axumiax
Tall J93p aHXaapaaryir xapyymk Oaiina. Casxan Epenxwuii
yypxaitn
YIOMpAJaryyaTad yyn3ax KOMIAHUYIbIH YHI axuularaar

caiin. ~H.Antanxysar Hbp TepuHH  eMUHUT
calbKpyyJlax TaJ J39p apra X3M)K3d aBaxbll' CaHyyJCaH Tyl
KOMITaHMHH MEHEKMEHT3]] 06pWIONT OpOX OOIOMKTOH 10M.
IBu BDL XyBbmaa 933MIINXUHAT  XYCCOH
opyynaryman HapT “Aspire  Mining” XK-x

KOKC)KUX HYYPCHMI OpIBII amuriax jauneHsuiir AMI-aac

XOPOHTO
“OBooTt”

Orex ACIX IIMHIBIPHIT XYIIIXHUUT caHai 6onrox OaifHa.
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